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交付運用報告書 
 

交付運用報告書  

 

  
当ファンドは、信託約款において運用報告書（全体版）
に記載すべき事項を、電磁的方法によりご提供する旨
を定めております。右記＜お問い合わせ先＞ホーム
ページの「基準価額一覧」または「ファンド一覧」
から当ファンドのファンド名称を選択することにより、
当ファンドのページにおいて運用報告書（全体版）
を閲覧およびダウンロードすることができます。 
運用報告書（全体版）は、受益者のご請求により交付
されます。運用報告書（全体版）をご請求される方は、
販売会社までお問い合わせください。 
  

パインブリッジ 
米国ＲＥＩＴ 

インカムファンド 
Aコース(為替ヘッジあり)／Bコース(為替ヘッジなし) 
＜愛称：バイリンガル＞ 
 

追加型投信／海外／不動産投信 
  

第45作成期 
(2026年2月21日～2026年8月20日) 
第264期 (決算日：2026年3月23日) 
第265期 (決算日：2026年4月20日) 
第266期 (決算日：2026年5月20日) 
第267期 (決算日：2026年6月22日) 
第268期 (決算日：2026年7月21日) 
第269期 (決算日：2026年8月20日) 

   

＜Aコース(為替ヘッジあり)＞ 
基準価額 (当作成期末) 7,967円 
純資産総額 (当作成期末) 81百万円 
騰落率 (当作成期) 6.7％ 
分配金合計 (当作成期) 120円 
 

＜Bコース(為替ヘッジなし)＞ 
基準価額 (当作成期末) 12,796円 
純資産総額 (当作成期末) 378百万円 
騰落率 (当作成期) 10.6％ 
分配金合計 (当作成期) 180円 
 
（注）騰落率は収益分配金（税込み）を再投資したものとみなして計算して 

います。 

当作成期の状況 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
「パインブリッジ米国ＲＥＩＴインカムファンドAコース
(為替ヘッジあり)／Bコース(為替ヘッジなし)」は、この
たび第269期の決算を行いました。当ファンドは主として
米国の証券取引所に上場されている不動産投資信託証券
（ＲＥＩＴ）へ投資し、安定した収益の確保を図るととも
に、中長期的に信託財産の着実な成長を目指します。また、
＜Aコース(為替ヘッジあり)＞は、実質組入れの外貨建て
資産について、原則として為替のフルヘッジを行います。
＜Bコース(為替ヘッジなし)＞は、原則として為替ヘッジを
行いません。当作成対象期間もこれに沿った運用を行い
ました。ここに、その運用状況をご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申し

上げます。 

受益者の皆様へ 

パインブリッジ・インベストメンツ株式会社
〒100-6813 東京都千代田区大手町一丁目３番１号 ＪＡビル 
 
お問い合わせ先・・・投資信託担当 
 電話番号／03-5208-5858 
 （受付時間／9：00～17：00（土､日､祝休日を除く）） 
 ホームページ／https://jp.investments.metlife.com 

パインブリッジ・インベストメンツ株式会社はメットライフ・インベストメント・マネジメント・グループの一員です。
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基準価額等の推移  
 ＜Aコース(為替ヘッジあり)＞ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

第264期首 ： 7,580円 
第269期末 ： 7,967円 
 (作成対象期間中の既払分配金：120円) 
騰 落 率 ： 6.7％ (分配金再投資ベース) 

 
※分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー
マンスを示すものです。作成期首の基準価額をもとに指数化しています。 
※分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。
従って、各お客様の損益の状況を示すものではありません。 
※参考指数はFTSE NAREITオール・エクイティREITトータル・リターン・インデックス（円換算）です。基準価額への反映を考慮してFTSE 
NAREITオール・エクイティREITトータル・リターン・インデックス（米国ドル建て）の前営業日の値を営業日当日の米国ドル為替レート
（対顧客電信売買相場仲値）で円換算しています。作成期首の基準価額をもとに指数化しています。 

運用経過（2026年2月21日～2026年8月20日） 



 

 

 

品    名：2608-002_交付_01_490104-490105-M130003_バイリンガル.doc 

オペレーター：千修デジタルワーキングルーム pd2-user 

プリント日時：2026/09/25 14:57:00 

 

パインブリッジ米国REITインカムファンド  愛称：バイリンガル 

－ 2 － 

＜Bコース(為替ヘッジなし)＞ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

第264期首 ： 11,740円 
第269期末 ： 12,796円 
 (作成対象期間中の既払分配金：180円) 
騰 落 率 ： 10.6％ (分配金再投資ベース) 

 
※分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー
マンスを示すものです。作成期首の基準価額をもとに指数化しています。 
※分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。
従って、各お客様の損益の状況を示すものではありません。 
※参考指数はFTSE NAREITオール・エクイティREITトータル・リターン・インデックス（円換算）です。基準価額への反映を考慮してFTSE 
NAREITオール・エクイティREITトータル・リターン・インデックス（米国ドル建て）の前営業日の値を営業日当日の米国ドル為替レート
（対顧客電信売買相場仲値）で円換算しています。作成期首の基準価額をもとに指数化しています。 
 
基準価額の主な変動要因  
＜Aコース(為替ヘッジあり)＞ 
基準価額は上昇しました。ヘッジコスト等がマイナス要因となったものの、当ファンドの投資対象で
ある「パインブリッジ米国REITマザーファンド」の基準価額上昇がプラス要因となりました。 
＜Bコース(為替ヘッジなし)＞ 
基準価額は上昇しました。当ファンドの投資対象である「パインブリッジ米国REITマザーファンド」
の基準価額上昇や、主要投資対象通貨である米国ドルに対して円安になったこと等がプラス要因と
なりました。 
＜マザーファンド＞ 
基準価額は上昇しました。当ファンドで保有する米国REITの価格上昇や、主要投資対象通貨である
米国ドルに対して円安になったこと等がプラス要因となりました。 
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※費用は、1万口当たりの費用明細において用いた簡便法
により算出したものです。 
※各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料
および有価証券取引税を含みません。 
※各比率は、年率換算した値です。 
※上記の前提条件で算出したものです。このため、
これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した
費用の比率とは異なります。 

 
1万口当たりの費用明細  
 ＜Aコース(為替ヘッジあり)＞  

項  目 
第264期～第269期 
(2026.2.21～2026.8.20) 項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

信託報酬 74円 0.955％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
   期中の平均基準価額は7,761円です。 
 (投信会社) （41） （0.524） 委託した資金の運用、交付運用報告書等の作成、ファンドの監査等の対価 
 (販売会社) （30） （0.382） 交付運用報告書等各種資料の提供・送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報提供等の対価 
 (受託会社) （4） （0.049） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価 
売買委託手数料 1  0.017  売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数 
 (投資信託証券) （1） （0.017） 売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 
有価証券取引税 0  0.000  有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数 
 (投資信託証券) （0） （0.000） 有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 
その他費用 27  0.345  その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 
 (保管費用) （26） （0.334） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の送金・資産の移転に要する費用 
 (その他) （1） （0.012） LEIの取得費用 
合  計 102円 1.317％  

※期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
また、各項目ごとに円未満は四捨五入しています。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れて
いるマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 
※比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
 
 

＜参考情報＞総経費率 
 
当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および
有価証券取引税を除きます。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（1口当たり）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.63％です。 
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※費用は、1万口当たりの費用明細において用いた簡便法
により算出したものです。 
※各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料
および有価証券取引税を含みません。 
※各比率は、年率換算した値です。 
※上記の前提条件で算出したものです。このため、
これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した
費用の比率とは異なります。 

 ＜Bコース(為替ヘッジなし)＞  

項  目 
第264期～第269期 
(2026.2.21～2026.8.20) 項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

信託報酬 119円 0.955％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
   期中の平均基準価額は12,474円です。 
 (投信会社) （65） （0.524） 委託した資金の運用、交付運用報告書等の作成、ファンドの監査等の対価 
 (販売会社) （48） （0.382） 交付運用報告書等各種資料の提供・送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報提供等の対価 
 (受託会社) （6） （0.049） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価 
売買委託手数料 2  0.017  売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数 
 (投資信託証券) （2） （0.017） 売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 
有価証券取引税 0  0.000  有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数 
 (投資信託証券) （0） （0.000） 有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 
その他費用 42  0.336  その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 
 (保管費用) （42） （0.334） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の送金・資産の移転に要する費用 
 (その他) （0） （0.002）  
合  計 163円 1.308％  

※期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
また、各項目ごとに円未満は四捨五入しています。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れて
いるマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 
※比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
 
 

＜参考情報＞総経費率 
 
当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および
有価証券取引税を除きます。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（1口当たり）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.61％です。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 

品    名：2608-002_交付_01_490104-490105-M130003_バイリンガル.doc 

オペレーター：千修デジタルワーキングルーム pd2-user 

プリント日時：2026/09/25 14:57:00 

 

 

－ 5 － 

 

 
最近5年間の基準価額等の推移  
＜Aコース(為替ヘッジあり)＞ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
※分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー
マンスを示すものです。2021年8月20日の基準価額をもとに指数化しています。 
※分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。
従って、各お客様の損益の状況を示すものではありません。 
※参考指数はFTSE NAREITオール・エクイティREITトータル・リターン・インデックス（円換算）です。基準価額への反映を考慮してFTSE 
NAREITオール・エクイティREITトータル・リターン・インデックス（米国ドル建て）の前営業日の値を営業日当日の米国ドル為替レート
（対顧客電信売買相場仲値）で円換算しています。2021年8月20日の基準価額をもとに指数化しています。 
※参考指数は投資対象資産の市場動向を説明する代表的な指数として記載しています。 
 
  2021/8/20 2022/8/22 2023/8/21 2024/8/20 2025/8/20 2026/8/20 
  決算日 決算日 決算日 決算日 決算日 決算日 
基準価額 （円） 10,751 9,329 7,376 7,891 7,149 7,967 
期間分配金合計 （円） － 1,070 240 240 240 240 
分配金再投資基準価額の騰落率 （％） － △4.1 △18.5 10.5 △6.5 15.1 
参考指数の騰落率 （％） － 23.1 △10.7 21.2 0.9 25.3 
純資産総額 （百万円） 233 212 134 111 81 81 
  
●参考指数に関して 
参考指数のFTSE NAREITオール・エクイティREITトータル・リターン・インデックスは、FTSE 
lnternational Limited（以下、「FTSE」）が算出・公表する米国の代表的なREIT株式指数で、米国の上場
不動産投資信託証券の値動きを示す代表的な指数の一つです。FTSE NAREITオール・エクイティREIT
トータル・リターン・インデックスは、FTSEにより計算され、指数に関するすべての権利はFTSEおよび
NAREITに帰属します。 



 

 

 

品    名：2608-002_交付_01_490104-490105-M130003_バイリンガル.doc 

オペレーター：千修デジタルワーキングルーム pd2-user 

プリント日時：2026/09/25 14:57:00 

 

パインブリッジ米国REITインカムファンド  愛称：バイリンガル 

－ 6 － 

＜Bコース(為替ヘッジなし)＞ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
※分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー
マンスを示すものです。2021年8月20日の基準価額をもとに指数化しています。 
※分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。
従って、各お客様の損益の状況を示すものではありません。 
※参考指数はFTSE NAREITオール・エクイティREITトータル・リターン・インデックス（円換算）です。基準価額への反映を考慮してFTSE 
NAREITオール・エクイティREITトータル・リターン・インデックス（米国ドル建て）の前営業日の値を営業日当日の米国ドル為替レート
（対顧客電信売買相場仲値）で円換算しています。2021年8月20日の基準価額をもとに指数化しています。 
※参考指数は投資対象資産の市場動向を説明する代表的な指数として記載しています。 
 
  2021/8/20 2022/8/22 2023/8/21 2024/8/20 2025/8/20 2026/8/20 
  決算日 決算日 決算日 決算日 決算日 決算日 
基準価額 （円） 9,962 11,428 10,046 10,967 10,435 12,796 
期間分配金合計 （円） － 630 360 930 480 480 
分配金再投資基準価額の騰落率 （％） － 21.7 △8.8 18.9 △0.6 27.8 
参考指数の騰落率 （％） － 23.1 △10.7 21.2 0.9 25.3 
純資産総額 （百万円） 501 560 417 382 339 378 
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投資環境について  
当作成期の米国REIT市場（米国ドルベース）は上昇しました。作成期首より中東情勢とそれに
伴う原油高、そしてインフレ懸念から米国金利が上昇傾向となり、市場は3月末にかけて下落
しました。その後も中東情勢の緊迫化による原油供給懸念が高まると米国金利が一段と上昇し、
市場の重しとなりました。しかしAI企業を巡る収益性への懸念が後退し、米国株式市場が堅調に
推移したことから、リスク選好地合いが下支えし、一進一退で推移しました。7月のFOMC
（米連邦公開市場委員会）では政策金利は据え置かれたものの、一部の利上げ支持を反映した
タカ派色が感じられる内容となりました。その為、利上げ観測の高まりを背景に米国金利が上昇し、
再び市場の下押し要因となりました。しかしそれ以上に米国経済の底堅さや大手テクノロジー
企業の概ね良好な決算が好感され、作成期末にかけて緩やかに上昇しました。 
当作成期の為替市場は、円安米国ドル高となりました。作成期を通して日米金利差の拡大傾向と、
高市政権の財政出動への警戒等から円安米国ドル高となり、7月下旬には約40年ぶりの円安水準
となりました。同月末には日米の協調した為替介入により、円高米国ドル安方向にやや反転しま
した。 
 
ポートフォリオについて  
 ＜Aコース(為替ヘッジあり)＞ 
作成期中を通じて「パインブリッジ米国REITマザーファンド」への投資比率を高位に維持しました。
また、為替については、当ファンドの基本方針通りに、対円でのフルヘッジを行いました。 
＜Bコース(為替ヘッジなし)＞ 
作成期中を通じて「パインブリッジ米国REITマザーファンド」への投資比率を高位に維持しました。 
＜マザーファンド＞ 
パインブリッジ米国REITマザーファンドは、引き続き独自の選択基準によって選定した銘柄への
投資を行い、作成期中を通じてフル・インベストメントの運用を目指しました。幅広い地域・
セクターにわたって投資を行っていることで、十分な分散投資が図られています。 
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ベンチマークとの差異について  
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。以下のグラフは、当ファンド
の基準価額（分配金再投資基準価額）と参考指数の騰落率の対比です。 
 
＜Aコース(為替ヘッジあり)＞ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
＜Bコース(為替ヘッジなし)＞ 
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分配金について  
＜Aコース(為替ヘッジあり)＞ 
当作成期の収益分配金につきましては、作成期中に受取りました配当等収益をもとに、第264期
～第269期それぞれ20円（元本1万口当たり課税前）とさせていただきました。なお、分配に
充てなかった収益につきましては、信託財産中に留保し、元本部分と同一の運用を行うことと
いたします。 

 
●分配原資の内訳 (単位：円・％、1万口当たり、税引前) 
 

項  目 
第264期 第265期 第266期 第267期 第268期 第269期 

2026年2月21日～ 
2026年3月23日  

2026年3月24日～ 
2026年4月20日  

2026年4月21日～ 
2026年5月20日  

2026年5月21日～ 
2026年6月22日  

2026年6月23日～ 
2026年7月21日  

2026年7月22日～ 
2026年8月20日  

当期分配金 20 20 20 20 20 20 
 (対基準価額比率) 0.279 0.255 0.258 0.257 0.244 0.250 
 当期の収益 20 20 － 20 20 － 
 当期の収益以外 － － 20 － － 20 
翌期繰越分配対象額 1,795 1,800 1,780 1,781 1,787 1,767 
 
＜Bコース(為替ヘッジなし)＞ 
当作成期の収益分配金につきましては、作成期中に受取りました配当等収益をもとに、第264期
～第269期それぞれ30円（元本1万口当たり課税前）とさせていただきました。なお、分配に
充てなかった収益につきましては、信託財産中に留保し、元本部分と同一の運用を行うことと
いたします。 
 
●分配原資の内訳 (単位：円・％、1万口当たり、税引前) 
 

項  目 
第264期 第265期 第266期 第267期 第268期 第269期 

2026年2月21日～ 
2026年3月23日  

2026年3月24日～ 
2026年4月20日  

2026年4月21日～ 
2026年5月20日  

2026年5月21日～ 
2026年6月22日  

2026年6月23日～ 
2026年7月21日  

2026年7月22日～ 
2026年8月20日  

当期分配金 30 30 30 30 30 30 
 （対基準価額比率) 0.262 0.240 0.242 0.237 0.223 0.234 
 当期の収益 30 30 － 30 30 － 
 当期の収益以外 － － 30 － － 30 
翌期繰越分配対象額 4,512 5,251 5,221 5,423 6,188 6,158 
※「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」と「経費控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から、それぞれ当期の分配に充
当した額の合計を表示しています。なお、「当期の収益」「当期の収益以外」は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一
致しない場合があります。 
※当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
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今後の市況見通し  
足もとではAI企業の収益性が懸念されていますが、収益化の初期的な進展が確認され始めており、
懸念は徐々に後退していくとみられます。また、米国の粘着性のあるインフレについては、原油高、
米国の関税、そしてAI関連需要（半導体や建設資材、電力等の価格上昇）の3つが主な要因と
なっています。原油高や米国の関税については、イランへの経済的制裁強化とそれに追随しない
国々への関税強化が予想され、先行きには不透明感があります。一方、AI関連需要については
インフレ上昇要因になることが当面こそ見込まれますが、中期的にはAIによる生産性向上が
インフレ抑制に寄与し、それにつれて米国金利の上昇も抑制されるものと思われます。こうした
成長と物価の好循環を背景に、投資環境の改善が期待されます。 
以上の環境の下、米国REIT市場は先行き不透明感の高まりにより価格変動が大きくなる点には
留意が必要ですが、米国REITのファンダメンタルズは、長期リース契約に支えられた収益安定性
に加えて、高い配当利回りを維持する等、依然として概ね健全です。金利高止まり局面の中、
今後はより銘柄選別が重要性を増してきますが、引き続きポートフォリオの分散及び個別銘柄の
分析を通じて、安定した配当収益を確保し、中長期的に信託財産の着実な成長を目指します。 
 
運用方針  
 上記のような見通しの下、当ファンドは、平均を上回る成長が見込め、米国経済回復の恩恵を
享受すると考えられる銘柄に注力する方針です。今後ともポートフォリオの分散及び個別銘柄の
割安度の分析を通じて、安定した配当収益を確保し、中長期的に信託財産の着実な成長を目指して
いきます。 
  

 
 
投資信託約款に記載された「一般社団法人投資信託協会」を「一般社団法人資産運用業協会」に
変更する投資信託約款の変更を行いました。 
一般社団法人資産運用業協会設立準備法人を吸収合併存続法人、一般社団法人日本投資顧問業協会
と一般社団法人投資信託協会を吸収合併消滅法人として2026年4月1日付で合併し、「一般社団
法人資産運用業協会」に名称を変更しました。 
  
 
 

今後の市況見通しと運用方針 

お知らせ 
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商品分類 追加型投信／海外／不動産投信 
信託期間 原則として無期限です。 

運用方針 

・主として米国の証券取引所に上場されている不動産投資信託証券（以下「ＲＥＩＴ」と
いいます。）へ投資し、安定した収益の確保を図るとともに、中長期的に信託財産の
着実な成長を目指します。 

・「パインブリッジ米国ＲＥＩＴマザーファンド」（以下「マザーファンド」といいます。）
の運用にあたっては、センタースクエア・インベストメント・マネジメント・エルエルシー
（CenterSquare Investment Management LLC）に外貨建て資産の運用に関する権限を
委託します。 

Aコース(為替ヘッジあり) 
・実質組入れの外貨建て資産について、為替変動リスクの低減を図るため、原則として
為替のフルヘッジを行います。 

Bコース(為替ヘッジなし) 
・実質組入れの外貨建て資産について、原則として為替ヘッジを行いません。 

主要投資対象 

Aコース(為替ヘッジあり) マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。 Bコース(為替ヘッジなし) 

マザーファンド 米国の証券取引所に上場（これに準ずるものを含みます。）されているＲＥＩＴを主要投資対象とします。 

運用方法 

Aコース(為替ヘッジあり) ・株式への投資は行いません。 
・マザーファンド受益証券への投資には制限を設けません。 
・外貨建て資産への実質投資割合には、制限を設けません。 Bコース(為替ヘッジなし) 

マザーファンド 

・株式への投資は行いません。 
・投資信託証券への投資割合には、制限を設けません。 
・同一銘柄の投資信託証券への投資割合は、信託財産の純資産総額の
10％以下とします。 
・外貨建て資産への投資割合には、制限を設けません。 

分配方針 
毎月1回（原則として20日）決算を行い、利子・配当等収益を中心に、基準価額の水準、
運用状況等を勘案して分配を行います。ただし、分配対象額が少額の場合には分配を
行わない場合もあります。 

 

当ファンドの概要 
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 ＜Aコース(為替ヘッジあり)＞ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  ＜Bコース(為替ヘッジなし)＞ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  ※すべての資産クラスが当ファンドの投資対象とは限りません。 
※上記グラフは、2021年8月～2026年7月の5年間における1年騰落率の平均・最大・最小を、当ファンドおよび他の代表的な資産クラスに
ついて表示したものです。 
※上記の騰落率は直近月末から60ヵ月遡った算出結果であり、決算日に対応した数値とは異なります。 
※当ファンドは分配金再投資基準価額の騰落率です。  ●各資産クラスの指数 
日 本 株    ：東証株価指数（TOPIX）配当込み 
先進国株：MSCIコクサイ・インデックス（配当込み・円ベース） 
新興国株：MSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当込み・円ベース） 
日本国債：NOMURA-BPI国債 
先進国債：FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース） 
新興国債：JPモルガンGBI-EMグローバル・ダイバーシファイド（ヘッジなし・円ベース） 
※海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円換算しています。 
 
東証株価指数（TOPIX）配当込みは、株式会社ＪＰＸ総研または株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（以下「ＪＰＸ」という。）の
知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用など同指数に関するすべての権利は、ＪＰＸが有しています。 
MSCIコクサイ・インデックス（配当込み・円ベース）およびMSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当込み・
円ベース）は、MSCI Inc.が開発した指数で、同指数に関する著作権、知的財産権その他一切の権利は、MSCI Inc.に
帰属します。 
NOMURA-BPI国債は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社が作成している指数で、同指数に
関する知的財産権その他一切の権利は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社に帰属しています。
また、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社は、同指数の正確性、完全性、信頼性、有用性を
保証するものではなく、ファンドの運用成果等に関して一切責任を負うものではありません。 
FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）は、FTSE Fixed Income LLCにより算出および公表されて
いる債券指数であり、同指数に関する著作権、商標権、知的財産権その他一切の権利は、FTSE Fixed Income LLCに
帰属します。 
JPモルガンGBI-EMグローバル・ダイバーシファイド（ヘッジなし・円ベース）は、J.P. Morgan Securities LLCが算出・
公表する指数で、同指数に関する著作権、知的財産権その他一切の権利は、J.P. Morgan Securities LLCに帰属します。 

＜参考情報＞代表的な資産クラスとの騰落率の比較 
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当ファンドの組入資産の内容（2026年8月20日現在）  
 ＜Aコース(為替ヘッジあり)＞ 
●組入銘柄 (組入銘柄数：1銘柄)  

銘 柄 名 比率(％) 
パインブリッジ米国ＲＥＩＴマザーファンド 97.5 
 ※比率は純資産総額に対する評価額の割合です。 
 
●資産別配分 ●国別配分 ●通貨別配分 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
※比率は純資産総額に対する評価額の割合です。 
 
純資産等  
  

項  目 第264期末 第265期末 第266期末 第267期末 第268期末 第269期末 
2026年3月23日 2026年4月20日 2026年5月20日 2026年6月22日 2026年7月21日 2026年8月20日 

純資産総額 76,417,739円 83,477,049円 84,046,567円 82,456,312円 84,062,048円 81,729,270円 
受益権総口数 107,048,422口 106,728,458口 108,768,017口 106,252,331口 102,981,894口 102,590,270口 
1万口当たり基準価額 7,139円 7,821円 7,727円 7,760円 8,163円 7,967円 
 
※当作成期間（第264期～第269期）中における追加設定元本額は4,195,267円、同解約元本額は8,829,713円です。 

ファンドデータ 
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＜Bコース(為替ヘッジなし)＞ 
●組入銘柄 (組入銘柄数：1銘柄)  

銘 柄 名 比率(％) 
パインブリッジ米国ＲＥＩＴマザーファンド 99.8 
 ※比率は純資産総額に対する評価額の割合です。 
 
●資産別配分 ●国別配分 ●通貨別配分 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
※比率は純資産総額に対する評価額の割合です。 
 
純資産等  
  

項  目 第264期末 第265期末 第266期末 第267期末 第268期末 第269期末 
2026年3月23日 2026年4月20日 2026年5月20日 2026年6月22日 2026年7月21日 2026年8月20日 

純資産総額 351,506,841円 385,060,104円 373,862,687円 378,252,297円 397,021,446円 378,925,582円 
受益権総口数 308,268,837口 308,514,839口 302,224,936口 298,948,846口 295,850,313口 296,132,357口 
1万口当たり基準価額 11,403円 12,481円 12,370円 12,653円 13,420円 12,796円 
 
※当作成期間（第264期～第269期）中における追加設定元本額は3,789,682円、同解約元本額は18,557,318円です。 
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組入ファンドの概要  
 パインブリッジ米国ＲＥＩＴマザーファンドの組入資産の内容（2026年8月20日現在） 
 
●基準価額の推移 ●1万口当たりの費用明細  

項  目  
売買委託手数料 17円 
 (投資信託証券) （17） 
有価証券取引税 0  
 (投資信託証券) （0） 
その他費用 332  
 (保管費用) （330） 
 (その他) （2） 

合  計 349円 
 ※基準価額の推移、組入上位銘柄、資産別･国別･通貨別配分、1万口
当たりの費用明細は、組入マザーファンドの直近の決算日現在の
ものです。なお、費用項目については3～4ページの注記をご参照
ください。 
※運用経過については、運用報告書（全体版）をご参照ください。 

 
●組入上位銘柄 (組入銘柄数：50銘柄)  

銘柄名 業種 国 通貨 比率(％) 
WELLTOWER INC ヘルスケア 米国 米国ドル 9.8 
PROLOGIS INC 産業用施設 米国 米国ドル 9.0 
EQUINIX INC データセンター 米国 米国ドル 8.6 
DIGITAL REALTY TRUST INC データセンター 米国 米国ドル 5.9 
VENTAS INC ヘルスケア 米国 米国ドル 5.3 
SIMON PROPERTY GROUP INC 倉庫 米国 米国ドル 3.5 
EXTRA SPACE STORAGE INC 倉庫 米国 米国ドル 3.4 
PUBLIC STORAGE 小売・商業施設 米国 米国ドル 3.4 
BRIXMOR PROPERTY GROUP INC 小売・商業施設 米国 米国ドル 2.7 
KIMCO REALTY CORP 小売・商業施設 米国 米国ドル 2.5 
 
※比率はマザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。 
※全銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。 
 
●資産別配分 ●国別配分 ●通貨別配分 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
※比率はマザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。  


